
Country Focus: Vietnam
CIO Office View:
 เวียดนามยังคงเป็นหนึ่งใน “ดาวเด่นแห่ง Emerging Asia” จากความได้เปรียบเชิงโครงสร้าง เช่น ประชากรวัย
แรงงานจ านวนมาก, ค่าแรงที่แข่งขันได้ และบทบาทในห่วงโซอุ่ปทานโลก รัฐบาลตั้งเป้า GDP โต 8.0% ในปี 2025 แม้เผชิญแรง
กดดันจากตลาดอสังหาฯ และเศรษฐกิจโลกขณะเดียวกัน ตลาดหุ้นเวียดนามมีโอกาสสูงที่จะถกู FTSE Russell ปรับสถานะเขา้สู่
กลุ่ม FTSE Emerging Markets ภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึ่งจะเป็น Catalysts ส าคัญตอ่เม็ดเงินจากต่างชาติ CIO Office 
ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่เวียดนามในกรอบ “Long-Term Structural Growth”

Investment Thesis
• เป้าหมาย GDP โต 8% ปี 2025 (ปรับเพิ่มจาก 6.5–7.0%): หนุนโดยการบริโภคภายใน, การส่งออก, และการลงทุนของภาครัฐ
• Catalyst ส าคัญ: FTSE EM Inclusion: เตรียมเข้าสู่ FTSE Emerging Market Index หนุน fund flow และ Valuation ยัง “ไม่แพง” เทียบ

กับอดีตและ EM อื่นๆ
• เร่งโครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่: เช่น ทางด่วนความยาว 3,000 กม. , แผนพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานมูลค่า $8 พันล้าน เชื่อมโยงจีน
• การคลังภาครัฐแข็งแกร่งและมีการเร่งเบิกงบต้ังแต่ต้นปี: ใช้กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านโครงการสาธารณะและระบบโลจิสติกส์
• ส่งเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูง: เปิดเสรีด้าน Semiconductors, AI, Renewable Energy, Smart Infra และดาวเทียม

สื่อสาร
• งบการเงินบริษัทจดทะเบียนเติบโตแข็งแกร่ง
CIO Allocation Strategy
กองทนุเปดิพรนิซเิพลิ เวียดนาม อิควติี ้ชนิดสะสมมลูคา่ (PRINCIPAL VNEQ-A)
กองทนุเปดิ แอสเซทพลสั เวียดนาม โฟกสั อิควติี ้ห้ามขายผูล้งทนุรายยอ่ย (ASP-VIETEQ-AI)

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่
อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และบริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถ
รับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดย
ศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทน
ในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วง
ตลาดปรับตัวลดลง
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VIETNAM: Macro and Strategy Update 

Source: Mirae Asset

 เศรษฐกจิเวยีดนามเตบิโตโดดเดน่ในชว่งคร ึง่แรกของปี 2025
• GDP 1H25 โตถงึ +7.52% YoY: สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2011

• เกินกว่าคาดการณข์องสถาบันชัน้น า 23 แห่งทั่วโลก 
• (ที่ประเมินไว้เพียง 5.2%–7% YoY)
• Q1: +7.05% (ปรับเพิ่มจากเดิม 6.93%)
• Q2: +7.96% (สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2011)

• เป้าทั้งปี 2025: GDP โต 8% โดยมี "แรงขับเคลื่อนในประเทศ" เป็น
หัวใจหลัก

การบรโิภคและการลงทุนฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองต ัง้แต ่Q3/2023 สดัส่วน “การบรโิภคภาคเอกชน” ยงัเป็นตวัขบัเคลือ่นหลกั

องคป์ระกอบการเตบิโตของ GDP (Growth Drivers)
• การบรโิภคขัน้สุดท้าย (Final Consumption)
 รวมครัวเรือนและภาครัฐ: +7.95% YoY คิดเป็น 84.2% ของการเตบิโต GDP
• การสะสมสนิทรพัยถ์าวร (Asset Accumulation / Investment)
 โต +7.98% YoY คิดเป็น 40.2% ของ GDP
• การคา้ระหว่างประเทศ (Trade – Net Exports): Net exports มีส่วนช่วย +2.44 จุดตอ่การเตบิโต GDP

 การส่งออกโต +14.2% / การน าเข้าโต +16%

เป้าหมายของรฐับาลเวียดนามในป ี2025 ตั้งเป้า GDP โต
8% YoY และ รายไดเ้ฉลี่ยตอ่หวั (GDP per capita) แตะ 
$5,000
ถือเป็นระดับท่ี สูงกว่าค่าเฉลี่ยตลอด 25 ปี (2000–2024) ซึง่อยู่ที่ 
6.7%
ท่ามกลางความเสี่ยงจาก:
• (-) ภาษีตอบโต้จากสหรัฐฯ (reciprocal tariffs)
• (-) ความไม่แน่นอนด้านการค้าและส่งออก
เวียดนามจึง มุ่งเน้น “การเตบิโตจากภายใน”

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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เวยีดนามก าลงั “รเีซต็ระบบเศรษฐกจิ” ดว้ยกฎหมายและนโยบายใหม่ทีเ่น้น การเตบิโตในประเทศ โดย นโยบายการคลงั–
การเงิน–ภาษ ีเดนิหน้าแบบ “บูรณาการ” เพือ่กระตุน้การใชจ้า่ย การลงทุน และก าลงัซือ้ 

 การลงทุนภาครัฐ (Public Investment)
• เป้าหมายการเบิกจ่ายงบป ี2025: 100% ของงบ VND826 ล้านล้าน (เพิ่มขึ้น +56% YoY) ตามแผนนายกรัฐมนตรี ภายใน 31 ธันวาคม 2025
• ครึ่งปีแรกเบิกจ่ายไปแล้ว VND268 ล้านลา้น (+42.3% YoY) คิดเป็น 32.5% ของแผนทั้งปี
• หากท าได้ครบ 100% ภายใน 13 เดือน (ม.ค. 2025 – ม.ค. 2026) จะคิดเป็น 30% ของ GDP เวียดนามป ี2025

Source: Mirae Asset

2025 (เป้าหมาย): 826 Tr.  ตอ้งเรง่สูงกว่าทุกปีทีผ่่านมา รวมกว่า $61.35B ระหว่างปี 2023–2030+  แนวทางเชงินโยบายเพือ่ผลกัดนัการ
เบิกจา่ย:

Law No. 90/2025/QH15 (Effective July 1, 
2025)
• แก้กฎหมาย 8 ฉบับรวมถึง PPP Law
• ลดขั้นตอนอนุมัติ / เร่งโอนอ านาจให้ทอ้งถิ่น

ใช้โมเดล 2-Tier Plan Approval
• ลดอุปสรรคในการประสานงาน
• เร่งเบิกจ่ายและการอนุมัติโครงการใหม่

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
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"ฟ้ืนก าลงัซือ้" คอืยุทธศาสตรห์ลกัในครึง่หลงัของปี 2025

 การบรโิภคภายในประเทศ (Retail & Consumption)
การบรโิภค = สัดส่วน 54–55% ของ GDP เป็นปัจจัยขับเคลื่อนหลัก
ภาครัฐมุ่งเน้น ฟื้นก าลังซือ้ และสนับสนุนผู้บริโภคผ่าน:

• กฎหมายใหม่เกี่ยวกับภาคเอกชน
• กฎหมายภาษีนิติบคุคล (CIT Law)
• มติลดภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT)
• กฎหมายปรบัเพิม่คา่ลดหยอ่นภาษเีงนิได้บคุคลธรรมดา (PIT Law): 

พิจารณา ต.ค. 2025 ซึ่งจะเพิ่มรายได้สุทธิของชนชั้นกลาง

Source: Mirae Asset

ตัวเลขการเตบิโตลา่สุด
• ยอดขายคา้ปลีกสินคา้และบรกิาร (รวม): โต +9.3% YoY ใน 1H25

• เดือนมิถุนายนโต +8.3% YoY (-) ชะลอตัวเล็กน้อย
• ค้าปลีกสินคา้ (76.5% ของทั้งหมด): +7.9% YoY ใน 1H25 (-) ยังต ่ากว่าศักยภาพระยะยาว

• +6.7% YoY ใน มิ.ย. (-) ชะลอตัวเล็กน้อย
• ค้าปลีกบรกิาร (23.5% ของทั้งหมด): +14.1% YoY ใน 1H25 (+) เติบโตดีจากการท่องเที่ยว 

& กิจกรรมบริการ หนุนโดย 1H25 นักท่องเที่ยวต่างชาติ: 10.7mn +20.7% YoY
• +13.5% YoY ใน มิ.ย. (-) ชะลอตัวเล็กน้อย

นโยายสนบัสนนุก าลงัซือ้ภายในประเทศ (Domestic Purchasing Power)
Resolution on Private Economic Development (17 พ.ค. 2025)
• ยกเว้นภาษีรายได้ 3 ปีแรกส าหรับ SMEs
• ลดค่าเช่าที่รัฐ / สนับสนุนนวัตกรรม
• สนับสนุนดอกเบี้ย 2% ส าหรับ ESG Projects / Digital Innovation
Corporate Income Tax (CIT) Law
• อัตราภาษีลดเหลือ 15% / 17% ส าหรับธุรกิจรายได้ต ่า
• หนุน High-Tech Firms & SMEs (เริ่มใช้ 1 ต.ค. 2025)
VAT Resolution (1 ก.ค. 2025)
• ลด VAT ลง 2 จุด % ถึงส้ินปี 2026
• ขยายสินค้าบริการที่เข้าข่าย: โลจิสติกส์, ขนส่ง, IT, ฯลฯ
 Personal Income Tax Law (เสนอเดอืน ต.ค. 2025)
• เตรียมเพิ่ม ค่าลดหยอ่นสว่นบคุคล (Personal Allowance) เพิ่มรายได้สุทธิชนช้ันกลาง หนุนก าลังซื้อ

ยอดขายรวม (Total Retail Sales), สนิคา้ (Goods), บรกิาร (Services) กลบัสู่แนวโน้มก่อนโควดิ

ชว่งปี 2021–2022 ตกต ่าหนกัจาก COVID

กลบัมาเรง่ตวัอกีคร ัง้ในปี 2023–2025
โดย “บรกิาร” ฟ้ืนแรงกวา่ “สนิคา้”

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



VIETNAM: Macro and Strategy Update 

Vietnam’s Exports: ฝ่าวกิฤตภาษสีหรฐัเพือ่การเตบิโต

Source: Mirae Asset

 การคา้และภาษี: ผลกระทบจากสหรฐั
• สหรัฐฯ เริ่มเก็บ Reciprocal Tax 20% ต่อสินคา้จากเวยีดนาม (ต ่ากว่า

ประเทศเพื่อนบ้านที่โดน 25–40%) เป็น “ความส าเร็จเบื้องต้น” ของเวียดนาม
• อัตรานี้ต ่ากว่าที่ประเทศเพือ่นบา้นโดน (25–40%) เช่น จีน, อินโดนีเซีย, 

มาเลเซีย ส่งผลให้เวียดนามยังคง ได้เปรียบเชิงการแข่งขันบางส่วน

• เกิด Front-loading Effect:ส่งออกไปสหรัฐเร่งขึ้นก่อนมาตรการมีผล 
Exports to US โตถึง +28% YoY ใน 1H25 (สัดส่วน 32.3% ของการ
ส่งออกทั้งหมด)

• คาดว่าเวียดนามจะเร่งออกมาตรการเพิ่มเติมเพือ่:
• หนุนการผลติในประเทศ
• กระจายตลาดสง่ออก ลดการพึ่งพาตลาดสหรัฐ

ส่งออกไปตลาดอืน่ใน 1H25 ก็แข็งแกรง่
จีน: +13.2%
EU: +10%
ASEAN: +4.2%
เกาหลใีต:้ +9.1%
ญี่ปุ่น: +11.8%

Manufacturing PMI (มิ.ย. 2025):
PMI = 48.9 จุด ต ่ากว่าค่า 50 สะท้อนภาคผลิต “หดตัวเล็กน้อย”

• ค าสั่งซือ้ใหม่: ลดลงแรงสุดในรอบ 2 ปี (3 เดือนติดลบ)
• Output: ชะลอลง
• การจา้งงาน: ลดลง
• เวลาจดัสง่วตัถดุิบ: ยาวนานขึ้น
• สินค้าคงคลงั: ลดลง

ประเทศ ภาษใีหม ่(ก.ค. 2025) กลุ่มสนิคา้ที่ไดร้บัผลกระทบ

เวียดนาม 20% เกือบทุกหมวด ยกเว้น Computers และ Phones ที่ได้รับการยกเว้น

ญี่ปุ่น 25% ยานยนต์, เครื่องกล

เกาหลีใต้ 25% ยานยนต,์ ช้ินส่วน

มาเลเซีย 25% ICs, Electronics

ไทย 36% รถยนต์, ยาง, เครื่องใช้ไฟฟ้า

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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แม ้FDI จดทะเบยีนใหม่ ตดิลบ YoY จากภาวะระมดัระวงั แต ่FDI ที ่“เตมิทุน” และ การซือ้หุน้ / รว่มทุน (M&A) พุ่งแรง 
สะทอ้นความเชือ่ม ัน่ของนกัลงทุนเดมิ อกีท ัง้เวยีดนามยงัได ้ประโยชนจ์ากการยา้ยฐานการผลติโลก

 การลงทุนโดยตรงจากตา่งประเทศ (FDI): FDI 1H25 การฟื้นตวัทีน่่าจบัตา
• Disbursed FDI (เงินลงทนุทีเ่บิกจา่ยจรงิ) +8.1% YoY รวม $11.72B

o ภาคการผลิตและแปรรูป (81.6%)
o อสังหาริมทรัพย์ (Real estate): $932M

• Registered FDI (เงินทีอ่นมุตัแิลว้) +32.6% YoY รวม $15.21B
o (-) New FDI: โตเพียง +9.6% (มูลค่าลดลงเล็กน้อย)
o (+) Additional FDI: พุ่งแรงเท่าตัว แสดงว่า นักลงทนุเดิมมั่นใจและขยาย

การลงทุน
o "เพิ่มเติมเงินลงทุน" (additional registered capital) = “การขยายขนาดการลงทุน” ใน

โครงการหรือธุรกิจท่ีมีอยู่แล้ว 

Source: Mirae Asset

Structural Advantage & Policy Support
เวียดนามมี “ข้อได้เปรยีบเชงิโครงสรา้ง” ที่โดดเดน่:

• (+) ต้นทุน ไฟฟ้าต า่สดุในภมูภิาค (รองจากอินโดฯ)
• (+) ค่าเช่าโกดัง ต ่าที่สดุในอาเซยีน
• (+) ฐานเงินเดือนแรงงาน ต ่ากว่าไทย มาเลเซยี จีน ทั้งในระดับพนักงาน วิศวกร และผู้จัดการ
• (+) สัดส่วนประชากรวยัแรงงาน คงที่ต่อเนื่องถงึป ี2045 เทียบกับ จีน / ไทย ที่ก าลังเขา้สู่ 

Aging Society

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Vietnam’s FDI: แรงดงึดูดระดบัโลกจาก Tech & Industry Leaders

Source: Mirae Asset

บริษัท / กลุ่ม แผนลงทนุเด่น

Nvidia
ตั้งศูนย์วิจัยด้าน AI และ 
Data Center ในเวียดนาม

Alibaba
เตรียมสร้าง Vietnam 
Data Center

Qualcomm
จะตั้ง ศูนย์วิจัยใหญ่เปน็
อันดับ 3 ของโลก ที่
เวียดนาม

Intel, Ampere, Marvell, 
Cirrus Logic, Infineon, 
Skyworks

อยู่ระหว่างพิจารณาขยาย
ฐานในเวียดนาม (แทนจีน/
ไต้หวัน)

กลุ่ม Semiconductor / AI (ผู้น าเวียดนามเข้า
ร่วมสัมมนาใหญ่เกี่ยวกับ Semiconductor & AI 
ร่วมกับสหรัฐฯ เมื่อ 11–12 พ.ย. 2024)

กลุ่ม Technology / Electronics (กลุ่ม Chipset ราย
ใหญ่ที่อยู่ระหว่างพัฒนาในเวียดนาม: Intel, 
Samsung, Qualcomm, Infineon, Foxconn)

บริษัท แผนลงทนุเด่น

Apple Inc.
แผนเพิ่มการลงทุนในเวียดนาม (ไม่ระบุ
มูลค่า)

SpaceX ลงทุน $1.5B ใน Satellite Tech

Google
ยืนยันการเปิด Google Data Center 
ในเวียดนาม

Samsung 
Display

ลงนาม MOU $1.8B ด้านชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์

Samsung 
Electronics

เพิ่มการลงทุน $1.0B ประจ าทุกปี

HP (USA) วางแผนลงทุน $2–3B

กลุ่ม รายละเอยีด

คณะผู้แทนสหรฐัฯ (50 บริษัท)
เดินทางมาเวียดนาม มีธุรกิจด้าน: 
พลังงาน, AI, เกษตร, กลาโหม 
ฯลฯ

South Korea (Hyundai, Lotte, 
Doosan, Huyndai E&C, Hyosung)

ยืนยันการลงทุนต่อเนื่อง

Johnson Group (Taiwan) จะต้ังโรงงานใหม่ มูลค่า $100M

Sembcorp (Singapore)
ขยายโครงการ VSIP (นิคม
อุตสาหกรรม)

Adani Group (India) แผนลงทุนรวม $2B

Hyosung Group จะลงทุนเพิ่มอีก $4B

Saudi Aramco สนใจลงทุนใน โรงกลัน่ปิโตรเคมี

กลุ่มอุตสาหกรรมอืน่ ๆ (Others)

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



VIETNAM: Macro and Strategy Update 

Credit Growth เรง่ตวัตอ่เน่ืองในปี 2025

 สินเชื่อในระบบการเงนิ
Credit Growth 1H25: +9.9% YTD หรือ +19% YoY เป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญของ การฟื้นตวัใน
ประเทศ โดยเฉพาะ การลงทุนภาครัฐ / ภาคอสังหาริมทรัพย์ / การบริโภคภาคเอกชน

เป้าหมายจากธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV):
• ตั้งเป้า Credit Growth ปี 2025 อย่างนอ้ย 16% โดยเป็นตัวหนุนส าคัญของอุปสงค์ในประเทศ
• เพื่อสนับสนุน GDP โต 8% ตามเป้ารัฐบาล
• คง อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดบัต า่ เพื่อเอื้อให้ระบบการเงินไม่ตงึตัว

Source: Mirae Asset

3 โครงการสนิเชือ่ส าคญัที่รฐัเรง่ด าเนนิการ:
1. แพ็กเกจสินเชือ่เพือ่ทีอ่ยูอ่าศยัสังคม (VND145 ล้านล้าน)
2. โครงการปลอ่ยกู้ดอกเบี้ยต า่แกค่นรุน่ใหม ่(อายตุ า่กว่า 35 ปี) ดอกเบี้ยต ่ากว่าตลาด 1–3%
3. แพ็กเกจสินเชือ่เพือ่การลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐาน-ดจิทิัล วงเงิน VND500 ล้านล้าน

กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง (คาดบังคบัใช ้15 ต.ค. 2025)
ปรับปรุง Law on Credit Institutions เพื่อจัดการหนี้เสียและสนับสนุนการปล่อยกู้
• อนุญาตให้ยึดทรัพย์ค ้าประกันภายใต้เงื่อนไขรัฐ และ ยกระดับการจัดการ NPLs (non-performing loans)

อัตราดอกเบีย้ในระบบ (Jan 
2021 – Apr 2025):

• อัตรา Refinancing Rate 
และ Deposit Rate อยู่ใน
ระดับคงที่

• อัตราเงนิเฟอ้ ลดลงต่อเนื่อง 
ช่วยให้ดอกเบี้ยต ่าได้ต่อไป

Vietnam Inflation: ยังคงอยูใ่น
กรอบควบคุม (1H25)

เงินเฟอ้ทัว่ไป (CPI):
• เดือน มิ.ย. 2025: +3.6% 

YoY
• เฉลี่ย 1H25: +3.3% YoY
• ยังคงอยู่ใน กรอบเปา้หมาย

ของรัฐบาลที ่4.5–5%

เงินเฟอ้พืน้ฐาน (Core CPI):
• เฉลี่ย 1H25: +3.2% YoY

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



VNINDEX: Blended Forward P/E 12M

Source: Bloomberg

แมร้าคาปรบัตวัขึน้แรง แต ่Blended Forward P/E ยงัคงต า่ สะทอ้นการ Re-Rating แบบมผีลประกอบการรองรบั

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



VN Index – กลยุทธก์ารลงทุน

Source: TradingView as of 21 July 2025

Price Structure
ราคายืนเหนือแนวต้าน 1342
ราคาปรับตัวขึ้นต่อเนื่องใกล้แตะ High 1536
ยังไม่มีสัญญาณอ่อนแรงใดๆ จาก RSI ทั้งใน TF DAY 

และ WEEK

Technical Strategy
• นักลงทุนระยะกลาง-ยาว: HOLD
• นักลงทุนระยะส้ัน (เก็งก าไร): ทยอยท าก าไรที่ต้าน 1530

มุมมอง ทยอยสะสมตามแนวรับ

จุดท าก าไร ตามแนวตา้น

จุดตดัขาดทนุ
หลุด 1200 หรือ ตามระดบัการยอมรบั
ความเสี่ยง

แนวรับ 1293 / 1244 / 1211

แนวตา้น 1342 / 1395 / 1461

รอราคาย่อตวัลงมา ทยอยสะสมได้
Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



นโยบายการลงทนุกองทนุหลกั
▪ กองทุนลงทุนในหุ้นเวียดนามที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นเวียดนามหรือบริษัทที่มีการด าเนินธุรกิจและรายได้ส่วนใหญ่จากเวียดนามที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น
▪ กองทุนจะน าเงินบาทไปแลกเงินเป็นดอลลาร์สหรัฐ และน าเงินดอลลาร์สหรัฐไปแลกเป็นเงินดองเพื่อไปลงทุนในตลาดหลักทรัพย์เวียดนามประเทศเวียดนาม ส่วนตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื่นจะลงทุนเป็นสกุลดอลลาร์

สหรัฐหรือสกุลเงินพื้นฐานของประเทศนั้นๆ และการป้องกันความเสี่ยงอาจจะท าเฉพาะสกุลเงินบาทกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐเท่านั้น

จุดเดน่การลงทนุ
▪ กองทุนลงทุนในหุ้นเวียดนามที่เติบโตและเป็นผู้ชนะในระยะยาว ที่มีรูปแบบธุรกิจที่แข็งแกร่งและได้เปรียบคู่แข่ง
▪ แสวงหาบริษัทที่มีราคาตลาดสมเหตุสมผล และมีคุณภาพสร้างก าไรอย่างย่ังยืน
▪ วิเคราะห์หุ้นเชิงลึกด้วย Investment Scorecard เลือกหุ้นจากปัจจัยพื้นฐานและปริมาณ พร้อมลงพื้นที่เพื่อเนี่ยมชมกิจการ
▪ คัดเลือกหุ้นที่จะสร้างพอร์ตโฟลิโอที่ดีที่สุด 5-7 บริษัท

Investment Scorecard : ประเมินภาพรวมและความน่าสนใจของอุตสาหกรรม ตัวอย่างหุน้ในกองทนุ 5 อันดับแรก

ผลการด าเนินงานกองทุน(%) YTD 3m 6m 1Y 3Y 5Y SI

Fund -13.40% -9.96% -9.67% N/A N/A N/A -10.51%

Benchmark -8.14% -7.98% -6.78% N/A N/A N/A -8.11%

Vin Homes (15.26%)

MWG (15.35%)

MBB (11.80%)

TCB (10.70%)

ข้อมลูกองทนุ
กองทนุหลกั : กองทุนอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซทพลัสจ ากัด

BENCHMARK : VN100 Total Return ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อค่านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ในสัดส่วน 100%

ความเสีย่งกองทนุ : 6
วันที่จดัจัง้กองทนุ : 8 ต.ค. 2567
การป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นคา่เงนิ : ไม่ได้ป้องความเสี่ยง
ค่าเงิน
Maximum Drawdown :  -11.04%
Shape Ratio : -0.86
ค่าธรรมการซื้อ : 1.25%
ค่าธรรมเนียมค่าใช้จ่ายรวม : 2.97%
ระยะเวลาการรับค่าขายคืน : T+5
การลงทุนขั้นต ่า : 1,000 บาท

Source: ASSETPLUS , Factsheet as of APR 30, 2025, annualized performance for longer than 1y

ASSET PLUS VIETNAM EQUITY (ASP-VIETEQ-AI)

CTG (14.33%)

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ Factsheet 

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง



PRINCIPAL VIETNAM EQUITY FUND (PRINCIPAL VNEQ-A)
นโยบายการลงทุนกองทนุหลกั
▪ กองทุนลงทุนในหุ้นเวียดนามที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นเวียดนามหรือบริษัทที่มีการด าเนินธุรกิจและรายได้ส่วนใหญ่จากเวียดนามที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น
▪ กองทุนจะน าเงินบาทไปแลกเงินเป็นดอลลาร์สหรัฐ และน าเงินดอลลาร์สหรัฐไปแลกเป็นเงินดองเพื่อไปลงทุนในตลาดหลักทรัพย์เวียดนามประเทศเวียดนาม ส่วนตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื่นจะลงทุนเป็นสกุลดอลลาร์

สหรัฐหรือสกุลเงินพื้นฐานของประเทศนั้นๆ และการป้องกันความเสี่ยงอาจจะท าเฉพาะสกุลเงินบาทกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐเท่านั้น
จุดเดน่การลงทนุ
▪ กองทุนลงทุนในหุ้นเวียดนามแบบเชิงรุก โดยมีการลงพื้นที่จริงเพื่อหาข้อมูลเชิงลึก
▪ กองทุนใช้หลักการเลือกหุ้นเข้าพอร์ตโดยพิจารณาทั้งปัจจัยพื้นฐาน , โมเมนตัม และระดับราคา
▪ กองทุนใช้กลยุทธ์แบบ Top-down ผสมกับ Bottom-up
▪ หลีกเลี่ยงในหุ้นที่มีธรรมาภิบาลต ่า

ตัวอย่างหุน้ในกองทนุ 5 อันดับแรกสัดส่วนของอตุสาหกรรม (% NAV)

ข้อมลูกองทนุ

ผลการด าเนินงานกองทุน(%) YTD 3m 6m 1Y 3Y SI

Fund -13.00% -11.93% -12.23% -14.44% -6.33% +1.83%

Benchmark +0.33% +1.04% -1.95% -11.28% -12.66% +3.00%

ตัวอย่างหุน้ในกองทนุ 5 อันดับแรก

Source: PRINCIPALAM, Factsheet as of APR 30, 2025, annualized performance for longer than 1y

กองทนุหลกั : กองทุนอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จ ากัด

BENCHMARK : ดัชนี FTSE Vietnam Index TR สกุลเงิน USD
ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อค่านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ 
วันที่ในสัดส่วน 100%

ความเสีย่งกองทนุ : 6
วันที่จดัจัง้กองทนุ : 16 ต.ค. 2560
การป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นคา่เงนิ : ไม่ได้ป้องความเสี่ยง
ค่าเงิน
Maximum Drawdown :  -43.72%
Shape Ratio : 1.33
Beta : 0.92
Turnover Ratio : 72.85ค่าธรรมการซื้อ : 1.50%
ค่าธรรมเนียมค่าใช้จ่ายรวม : 2.3153%
ระยะเวลาการรับค่าขายคืน : T+5
การลงทุนขั้นต ่า : 1,000 บาท

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ Factsheet 

MBB (10.63%)

TCB (9.12%)

FPT (8.82%)

MWG (6.36%)

ACB (5.80%)

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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